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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.
Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (“Sirket”) ile badli ortakligi (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2025
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kér veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile édnemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak Uzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslmiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akiglarini, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim &nemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriigiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayinlanan Bagimsiz Denetim
Standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan
Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere) uygun olarak
yurittlmGstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Badimsiz Denetginin Konsolide
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz
denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimUzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi
gergevesinde ve finansal tablolara iliskin géristimiizin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri
bir gérUs bildirmiyoruz.
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Tarafimizca 6nemli gérilen kilit denetim konulari agsagidaki gibidir:

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindig

Grup'un hasilati enerjisi  santrallerinden
elektrik enerjisi Gretimi ve (retilen elektrigin
dagitim sirketlerine satislarindan
olugmaktadir.

Hasilat, TFRS 15 (Misteri S6zlesmelerinden
Hasilat)  standardi  uyarinca  Grup'un
performans ylkimluliklerinin gerceklesmesi
ve buna bagl olarak Grlnler Uzerindeki
kontroliiniin aliciya devredilmesi sonucunda
finansal tablolara alinir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Grup'un hasilati
477.299.838 TL'dir. Hasilatin finansal
tablolarin butind igerisindeki onemliligi de goz
onlinde bulunduruldugunda hasilatin dogru
tutarda ve tam olarak finansal tablolara
alinmasi  kilit denetim  konusu olarak
belirlenmistir.

Denetimimiz ~ sdresince hasilatin  kaydedilmesine
asagidaki denetim prosedtrleri uygulanmistir.

iligkin

Grup'un hasilati kayda alma politikalari ve siregleri analiz
edilmigtir. Hasilat sureci ile ilgili kontrollerin tasarimi ve
uygulamasi incelenmigtir.

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedirlerimiz asagidakileri
icermektedir.

Grup'un satiglarinin maddi dogrulama testi yapilmistir. Finansal
tablolara kaydedilmis faturalar tizerinde belirtilmis birim fiyatiarin
musteriler ile anlasilmis olan birim fiyatlar ile uygunlugu segilen
ornekler ile denetlenmistir.

Olagandisi islemlerin varhginin tespit edilmesi amaciyla analitik
incelemeler yapilimistir.

Dis kaynak dogrulamalari temin edilmis ve islemlere iliskin 6rnek
belge kontrolleri yapiimistir.

Yénetimin kontrolleri ihlal etme riskini denetlemek amaciyla
muhasebe kayitlarinin ~ tamami  denetim  yaklagimimiz

kapsaminda analiz edilerek, hasilat islemlerinin dogru zamanda

Hasilatin finansal tablolara alinmasina iliskin | kayitlara alindigina iliskin yeterli denetim kaniti saglanmigtir.

muhasebe politikalari Not 2'de aciklanmig
olup, hasilata iliskin dipnot Not 20'de yer
almaktadir.

Buna ek olarak Not 2'de Hasllat notunda yer alan agiklamalarin
yeterliligi TFRS 15 kapsaminda deg@erlendirilmistir.

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Grup yonetimi; finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, ger¢ede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordugu i¢
kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadidi stirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iligkin
makul glivence elde etmek ve gdrisimizil iceren bir bagimsiz denetgi raporu dlizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighigin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide
bekleniyorsa bu yanligliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS'lere uygun olarak yiritilen
bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
stpheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanliglk" riskleri belilenmekte ve
degderlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorislimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riskinden
yiksekdir.).

e Grup'un i¢ kontrollinin etkinligine iliskin bir gorlis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un stirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve ydnetimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara
dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gérlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igeridi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar ger¢ede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya isletme
faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile énemli denetim bulgularini Ust yénetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etk hikimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu distnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en gok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikimliiliikler

1) TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdincu fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi
Hakkinda Denetci Raporu 4 Mart 2026 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlnc fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter
tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hukimlerine
uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdlinci fikrasi uyarinca, Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritlip sonuglandiran sorumlu denetci Abdulkadir SAYICI'dr.

istanbul, 4 Mart 2026

PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.
(A Member Firm of PKF International)
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Sorumlu Denetgi
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Al YENILENEBILIR ENERJI URETiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi
UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 ve 31 ARALIK 2024 TARIHLIi KONSOLIDE FiINANSAL DURUM

TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis) Gegmis)
Cari Donem Onceki D6nem
VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 49.629.014 8.657.893
Finansal Yatirimlar 8 133.497.080 45.982.897
Ticari Alacaklar 37.737.426 30.132.763
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 37.737.426 30.132.763
Diger Alacaklar 5.317.508 5.321.221
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 4,7 5.295.089 5.295.079
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 22.419 26.142
Stoklar 11 5.447.955 16.143.207
Pesin Odenmis Giderler 9 3.807.058 1.236.221
Diger Donen Varliklar 10 1.708.441 3.232.946
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 237.144.482 110.707.148
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 653.871 161.760
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 653.871 161.760
Maddi Duran Varliklar 12 4.000.211.861 3.288.416.822
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 606.182 763.572
Pesin Odenmis Giderler 9 727.657 139.110
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 4.002.199.571 3.289.481.264
TOPLAM VARLIKLAR 4.239.344.053 3.400.188.412

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Al YENILENEBILIR ENERJI URETiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi
UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 ve 31 ARALIK 2024 TARIHLIi KONSOLIDE FiINANSAL DURUM

TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gecgmis)
Cari Dénem  Onceki Donem
KAYNAKLAR Dipnot 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 15 203.794.836 161.062.825
Banka Kredileri 203.794.836 161.062.825
Ticari Borglar 6 14.389.588 7.306.409
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 14.389.588 7.306.409
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 17 223.714 190.372
Diger Borglar 641.228 314.172
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 47 -- 49.781
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 7 641.228 264.391
Kisa Vadeli Karsiliklar 16 2.945.540 2.362.475
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 193.866 97.550
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 2.751.674 2.264.925
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10 5.759.599 3.962.542
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 227.754.505 175.198.795
Uzun Vadeli Yukamlalukler
Uzun Vadeli Borglanmalar 15 323.822.583 384.518.861
Banka Kredileri 323.822.583 384.518.861
Uzun Vadeli Karsiliklar 16 279.388 187.938
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 279.388 187.938
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 18 431.186.292 300.857.803
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 755.288.263 685.564.602
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.256.301.285 2.539.425.015
Odenmis Sermaye 19 55.000.000 55.000.000
Paylara Iliskin Primler 19 95.698.212 95.698.212
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi 19 (67.141.244) (67.141.244)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 19 286.476.752 199.576.396
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislar 286.476.752 199.576.396
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler 19 2.250.285.338 1.696.974.910
Yabanct Para Cevrim Farklar 2.250.285.338 1.696.974.910
Kardan Ayrilmis Kisitlanmig Yedekler 19 1.666.155 --
Gecemis Yillar Karlari/Zararlart 19 557.650.586 322.708.215
Do6nem Net Kari/Zarari 76.665.486 236.608.526
TOPLAM OZKAYNAKLAR 3.256.301.285 2.539.425.015
TOPLAM KAYNAKLAR 4.239.344.053 3.400.188.412

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir



Al YENILENEBILIiR ENERJi URETIiM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi
UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERI ITIBARIYLA KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR
TABLOLARI ve DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
10Ocak-31  1Ocak-31
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot Aralik 2025  Arahk 2024
Hasilat 20 477.299.838  387.564.395
Satiglarin Maliyeti (-) 20 (287.463.516) (221.358.390)
Briit Kar1/Zarar 189.836.322 166.206.005
Genel Yonetim Giderleri (-) 21 (20.532.115)  (18.346.940)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 22 67.321 637.840
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 22 (54.853.668) (432.339)
Esas Faaliyet Kiri/Zarari 114.517.860  148.064.566
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 23 31.874.210 24.260.909
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 23 -- (7.915.129)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI 146.392.070  164.410.346
Finansman Giderleri (-) 24 (32.216.441)  (44.499.243)
Finansman Gelirleri (+) 24 4.463.576  115.762.541
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESi KARI/ZARARI 118.639.205  235.673.644
Surdurilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (41.973.719) 934.882
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 18 (41.973.719) 934.882
DONEM KARI/ZARARI 76.665.486  236.608.526
Ana Ortaklik Paylari 76.665.486  236.608.526
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 86.900.356 1.023
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme
Artiglari/Azalislar 106.954.254 --
Tanimlannis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayiplari -- 1.329
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger
Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler (20.053.898) (306)
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilacaklar 553.310.428  135.783.918
Yabanci Para Cevrim Farklari 553.310.428 135.783.918
TOPLAM DiGER KAPSAMLI GELIR 640.210.784  135.784.941
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 716.876.270  372.393.467
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim 716.876.270  372.393.467
Ana Ortaklik Paylari 716.876.270  372.393.467
Toplam kapsamh gelir adi pay basina kazang 13,03 6,77
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Adi Pay Basina Kazang 1,39 4,30

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarmn ayrilmaz bir par¢asidir.



Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIiR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya
Zararda
Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
Siiflandirilacak | Simiflandirilamayacak Birikmis
Birikmis Diger Diger Kapsamh Gelirler veya e
Kapsimllg ¢ pGiderler v Birikmis karlar
Gelirler veya
Giderler
Ortak Kontrole Maddi Duran
Tabi Tesebbiis Varhklar Tanmmlanmis
veya isletmeleri Yeniden Fayda Planlar Kardan Gegmis Ana Ortakhga
iceren Degerleme  Yeniden Olgiim Ayrilan Yillar Ait
Odenmis Birlesmelerin Paylara iliskin Yabanci para Artislar Kazanclar: Kisitlanng Karlary Donem Net Ozkaynaklar ~ Ozkaynaklar
Sermaye Etkisi Primler/iskontolar | cevrim farklar (Azaliglarn) (Kayiplari) Yedekler Zararlari Kéary Zaran Toplamm Toplamm
1 Ocak 2024 tarihi itibariyla 55.000.000 (67.141.244) 95.698.212 1.561.190.992 199.576.396 (1.023) --| 318.074.378 4.633.837 | 2.167.031.548 2.167.031.548
Transfer - - - - - - - 4.633.837 (4.633.837) - -
Toplam Kapsamli Gelir -- -- -- 135.783.918 -- 1.023 -- -- 236.608.526 372.393.467 372.393.467
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 55.000.000 (67.141.244) 95.698.212 1.696.974.910 199.576.396 - - | 322.708.215  236.608.526 | 2.539.425.015 2.539.425.015
1 Ocak 2025 tarihi itibariyla 55.000.000 (67.141.244) 95.698.212 1.696.974.910 199.576.396 - --| 322.708.215 236.608.526 | 2.539.425.015 2.539.425.015
Transfer - - - - - - 1.666.155 | 234.942.371 (236.608.526) - -
Toplam Kapsamli Gelir -- -- -- 553.310.428 86.900.356 -- -- -- 76.665.486 716.876.270 716.876.270
31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 55.000.000 (67.141.244) 95.698.212 2.250.285.338 286.476.752 - 1.666.155 | 557.650.586 76.665.486 | 3.256.301.285 3.256.301.285

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.




Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 ve 2024 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Cari Donem  Onceki Donem
1 Ocak - 31 1 Ocak - 31
Dipnot Arahk 2025 Aralik 2024
A. isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari (295.744.696) (23.982.191)
Donem Kari/Zarar 76.665.486 236.608.526
Dénem Net Kéri (Zarar1) Mutabakatiyla lgili Diizeltmeler (308.209.969) (200.617.629)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 12,13 122.956.778 109.689.945
Karsiliklar Tle Tlgili Diizeltmeler 16 137.681 1.780.408
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Tlgili Duizeltmeler 24 27.127.701 35.139.806
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile lgili Diizeltmeler (491.487.654) (352.460.032)
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) {le ilgili Diizeltmeler 8 (8.918.194) --
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) Ile ilgili Diizeltmeler -- 6.167.126
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 18 41.973.719 (934.882)
Isletme sermayesindeki gerceklesen degisimler (64.200.213) (59.973.088)
Finansal Yatirimlardaki Azalig (Artis) (74.408.159) (24.912.403)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (7.604.663) (10.335.980)
Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler (488.398) (871.637)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile ilgili Dtizeltmeler 10.695.252 (16.143.207)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (3.159.384) 568.931
Ticari Borglardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 7.083.179 1.806.513
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 33.342 (222.239)
Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 2.124.113 (10.598.524)
Diger donen ve duran varliklardaki degigim 1.524.505 735.458
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit AKislari (295.744.696) (23.982.191)
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (14.865.268) (8.577.901)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan
Nakit Girisleri 12,13 -- 2.184.955
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari 12,13 (14.865.268) (10.762.856)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari (201.729.343) (120.434.455)
Bor¢ ddemelerine iliskin nakit giris ve (¢tkiglari), net (174.607.313) (85.294.649)
Odenen Faiz 24 (31.585.606) (42.871.230)
Alinan Faiz 24 4.463.576 7.731.424
Yabanci Para Cevirim Farklarimin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C) (512.339.307) (152.994.547)
D. Yabanc Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki EtKisi 553.310.428 135.783.918
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) (A+B+C+D) 40.971.121 (17.210.629)
E. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 8.657.893 25.868.522
Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 49.629.014 8.657.893

[lisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel Bilgi

Al Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (Sirket), yurti¢i ve yurtdiginda elektrik {iretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmas,
kiralanmas1 ve 6zellikle Giines Enerjisi olmak tizere Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan enerji elde etmek amaciyla 26
Aralik 2014 tarihinde H15 Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmus, Besiktas 25. Noterliginin 18 Mart 2021
tarih 6320 sayi ile tasdikli, 15 Mart 2021 Genel Kurul Karar1 ile unvan “Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.” olarak
degistirilmigtir. Sirket, esas sozlesmesinin “Sirket Unvani” baglikli 2’nci maddesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
14.02.2025 tarihli ve E-29833736-110.03.03-67873 sayili uygun goriisii ile T.C. Ticaret Bakanligi’nin 24.02.2025 tarihli ve
E-67300147-431.99-00106582158 sayili izni dogrultusunda tadil etmis, s6z konusu tadil 25.04.2025 tarihinde
gerceklestirilen olagan genel kurul toplantisinda onaylanmis ve 29.04.2025 tarihinde Ticaret Sicil Miidiirliigii tarafindan
tescil ve ilan edilmistir. Bu kapsamda, sirketin unvani “A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.” olarak degistirilmistir.

Konsolide finansal tablolar agisindan, A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarin
ve istiraklerin tamami “Grup” olarak adlandirilmaktadir.

Sirketin adresi “Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kapi No: 18 Sisli/ISTANBUL olup, Istanbul
Ticaret Siciline 298884 sicil numarasi ile kayitlidir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %80’ halka agiktir. 16 Temmuz 2021 tarihinden itibaren
Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla calisan personel sayis1 5°tir (31 Aralik 2024:4).

Grup’un sermayesi 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 55.000.000 adet paydan olusmaktadir. Paylarin itibari degeri pay basina
1 TL’dir (31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 55.000.000 adet pay, itibari pay degeri pay basina 1 TL’dir).

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Ortaklar Pay Tutar1  Pay Oram  Pay Tutar1  Pay Oram
Pardus Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 3.300.000 6% 3.300.000 6%
ICG Finansal Danismanlik A.S. 2.750.000 5% 2.750.000 5%
Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. (*) 2.750.000 5% -- --
Giiler Yatirim Holding A.S. 2.200.000 4% 2.200.000 4%
RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler

flag ve Makine San.Tic. A.S. (*) -- -- 2.750.000 5%
Diger (Halka Acik Kisim) 44.000.000 80% 44.000.000 80%
Odenmis Sermaye 55.000.000 100% 55.000.000 100%

(*) 8 Nisan 2025 tarihinde, RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine San.Tic. A.S.; sahip oldugu, her biri 1
TL nominal degerli 2.750.000 adet (A) grubu payi, toplam 111.760.000 TL bedelle, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S.'ye satmustir.



Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma Iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar: ve TFRS’ye uygunluk beyani

Grup’un, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan
prensipleri ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Lirasi olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar, kisa vadeli finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmast amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Grup’un finansal tablolar1 KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’nin (“KHK”) 9’uncu maddesinin (b)
bendine dayanilarak gelistirilen 2 Haziran 2016 tarihli ve 30 sayili Kurul karartyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ni
kullanirken, 2016 TMS Taksonomisi, TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat ve TFRS 16 Kiralamalar Standartlar
cercevesinde 15 Nisan 2019 tarihinde gilincellenerek, mevzuatta terim birlikteligini saglamak amaciyla 2019 TFRS
Taksonomisi adryla yeniden yayimlanmistir. Yillik finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan
“TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Ekli finansal tablolar, gercege uygun degeri ile Slgiilen maddi duran varliklar ve finansal yatirimlar haricinde tarihi
maliyetler lizerinden hazirlanmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

1 Ocak — 31 Aralik 2025 ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar 4 Mart 2026 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda
onaylanmustir. Grup Y onetimi’nin ve ilgili diizenleyici kurumlarin konsolide finansal tablolarin yayimi sonrasi s6z konusu
konsolide finansal tablolar1 degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Gegcerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin konsolide finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir (‘gecerli para
birimi”). Grup’un ikamet ettigi iilkenin para biriminin Tiirk Lirasi (TL) olmasina ragmen Grup’un gegerli para birimi ABD
Dolar’dir. Grup’un faaliyetleri tizerinde ABD Dolari’nin etkisi 6nemlidir ve ABD Dolar1 Grup’la alakali durumlarin
altinda yatan ekonomik 6zii yansitir. Konsolide finansal tablolar, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Trk Lirasi
(TL) kullanilarak sunulmustur.

Kullanzlan Para Birimi

Yasal kayitlarini fonksiyonel para birimi disinda bir para biriminde tutulmast durumunda, finansal tablolar 6ncelikli olarak
fonksiyonel para birimine gevrilmekte, ardindan ise Grup’un sunum para birimi olan TL’ye geri ¢evrilmektedir.

Tirkiye’deki sirketler i¢in, yasal kayitlarin tutuldugu TL’den fonksiyonel para birimi olan USD’ye asagida agiklanan esaslar
gercevesinde gevrim yapilmistir;

« Parasal olan aktif ve pasif hesaplar, bilango tarihi itibariyla gegerli olan T.C. Merkez Bankas1 (“TCMB”) doviz alis kuru
ile fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.

* Parasal olmayan kalemler ise islem tarihinde gecerli TCMB déviz alis kurlari ile fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.

* Gelir tablosu hesaplari, amortisman giderleri harig, islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilmistir.

* Sermaye tarihsel maliyetlere gore takip edilmistir.

Yukaridaki ¢evrimler sonucu olusan ¢evrim farklari kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden gelirler/giderler hesap
grubu altinda kaydedilmistir. (2024 : Finansman faaliyetlerinden gelirler/giderler hesap grubu altinda kaydedilmistir.)

TMS 21 (“Kur Degisimlerinin Etkileri”’) kapsaminda finansal tablolar fonksiyonel para birimi Amerikan Dolari’ndan TL’ye
asagida belirtilen sekilde ¢evrilmistir:

* Aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihi itibartyla TCMB kurlariyla ¢evrilmistir,

* Gelir ve gider kalemleri ilgili islem tarihindeki kayith kurlar kullanilarak Amerikan Dolari’ndan TL’ ye ¢evrilmistir.

Yukarida bahsedilen ¢evrimlerden kaynaklanan ¢evrim farki karlar1 veya zararlar1 6zsermayenin altinda yabanc1 para ¢evrim
farklar1 hesabinda gosterilmistir. Sirket’in sermaye hesabi, nominal sermaye tutari iizerinden gosterilmis, diger tiim
O0zsermaye kalemleri tarihi TL degerlerinden tutulup, olusan tiim farklar yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda
muhasebelestirilmistir.
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliilikkleri net olarak degerlendirme
amaci olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin es zamanli olmasi durumlarinda net
olarak gosterilirler.

Konsolidasyon Esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 {izerinde oy
hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon™ ydntemine tabi
tutulmugtur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu
olmaktadir. Ana Ortaklik Sirket’in, yonetimine ve igletme politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir
baginin ve/veya dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya daha
fazla, yiizde elliden az oranda paya veya bu oranda yonetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak
yontemi”ne tabi tutulmaktadir.

Tam konsolidasyon yontemi

Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar agagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklar1 muhasebe politikalari Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe
politikalarina uygun hale getirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu paylarin elde
etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis finansal
durum tablosunun 6zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup edilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z sermayeleri digindaki
finansal durum tablosu kalemleri toplanmig ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6z sermaye hesap grubu
kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve konsolide finansal durum
tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gdsterilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse senetleri Ana Ortaklik
Sirket’in sermayesi ile karsilikli indirilmistir.

- Ana Ortaklik Sirket ile baglt ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirleriyle olan
islemleri nedeniyle olugsmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir.

- Hesap donemi iginde elde edilen bagh ortakliklar igin kar veya zarar tablosu kalemlerinin toplanmasinda baglh
ortakligin elde edildigi tarihten sonra ger¢eklesenler dikkate alinmistir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar
disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gdsterilmistir.



Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Bagh Ortakliklar ve istirakler

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 ekli konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklara ait
detaylar asagidadir.

Sahiplik Oram
Bagh Ortakhklar 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 Faaliyet Konusu
Alsun Isletme ve Yonetim A.S. 100% 100% Elektrik Enerjisi Uretimi
Anilin-E Prodok. Yay. Tic. A.S. 100% 100% Elektrik Enerjisi Uretimi
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. 100% 100% Elektrik Enerjisi Uretimi
Biiyiikdere Giines Enerji Uretim A.S. 100% 100% Elektrik Enerjisi Uretimi
Makasci Enerji Uretim A.S. 100% 100% Elektrik Enerjisi Uretimi

Alsun isl. ve Yon. A.S.: 14 Haziran 2018 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. Levent
Plaza No0:173 /30 Sisli/ISTANBUL”dur. Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi Gretimi olup bu amagla,
Manisa’nin Dombayl, Bagibiiyiik, Esenyazi, Attalos ve Adala bolgelerinde 469 bin (m2) alan Gzerine kurulu ve kurulu
giicii 27.704,48 kWp, Sivas’in imamdami bélgesinde 132 bin (m2) alan tizerine kurulu ve kurulu giicti 6.576,24 kWp,
Denizli’nin Corbacilar bélgesinde 92 bin (m2) alan tizerine kurulu ve kurulu guct 2.798,40 kWp, Aksaray’in Agzikarahan
bélgesinde 44 bin (m2) alan Uzerine kurulu ve kurulu giicti 2.386 kWp kapasiteli Giines Enerji Santrallerine sahiptir.

Anilin-E Prod An. Aj. Yay. Tan. Org. Tic. A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi“Esentepe Mh.
Blyiikdere Cd. Levent Plaza N0:173 /30 Sisli/ISTANBUL” dur. Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi iiretimi
olup bu amagla, Sivas’mn Imamdam bélgesinde yaklasik 32 bin (m2) alan iizerine kurulu ve kurulu giicii 1.119,36 kWp
kapasiteli Giines Enerji Santraline sahiptir.

Osdes Enerji Uret. A.S.: 14 Mart 2016 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Esentepe Mh. Biiyiikdere Cd. Levent Plaza
No:173 /30 Sisli/ISTANBUL” dir. Sirketin faaliyet konularindan birielektrik enerjisi tretimi olup bu amagla, Sivas’in
Imamdanm bolgesinde yaklasik 25 bin (m2) alan Uzerine kurulu ve kurulu gticti 1.119,36 kWp Kkapasiteli Giines Enerji
Santraline sahiptir.

Biiyiikdere Giines Enerji Uretim A.S.: 19 Agustos 2015 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi 'Esentepe Mh.
Buytukdere Cd. Levent Plaza N0:173 /30 Sisli/iISTANBUL dur. Sirketin faaliyet konularindan biri elektrik enerjisi Gretimi
olup bu amagla, Ankara’nin Karatas bolgesinde yaklagik 64.672 (m2) alan Uzerine kurulu ve kurulu guct 4.697,36 kWp
kapasiteli Glines Enerji Santraline sahiptir.

Ayrica, Alanya’nin Karamanlar bolgesinde yaklagik 64.672 (m2) alan uzerine kurulu ve kurulu gict 4.747,68 kWp
kapasiteli Glines Enerji Santrallerine sahiptir.

Makasci Enerji Uretim A.S. : 2 Mart 2013 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi “Esentepe Mh. Bilyiikdere Cd. Levent
Plaza No0:173 /30 Sisli/iISTANBUL” dur. Sirketin faaliyet konularidan biri elektrik enerjisi iiretimi olup bu amacla,
Konya’in Yunak bolgesinde yaklagik 38 bin (m2) alan tzerine kurulu ve kurulu giicti 2.265,12 kWp kapasiteli Glines Enerji
Santraline sahiptir.




Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem konsolide
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait 6zet konsolide ara donem finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
a) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamast .
TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar: veya Katkilar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024°te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas edilebilirliginin
olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadig1 durumda gegerli kurun ne sekilde
tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadig1 i¢in gegerli kur tahmini
yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin igletmenin performansi, finansal durumu ve
nakit akigini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan
bilgiler agiklanir. Degisiklikler uygulandiginda, kargilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirumci Isletmenin Istirak veya Is Ortaklhigina Yapugr Varlik Satiglar veya
Katkilar

Bu degisiklikler, yatirimci isletmelerin istirak veya is ortakliklarina yaptigi varlik satislari ve katkilarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgili yeni rehberlik sunmakta olup, s6z konusu islemlerin finansal tablolarda nasil raporlanacagina
dair netlik saglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren
gecerlidir.
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TERS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirimct Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varhik Satiglart veya Katkilart
TERS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TERS 9 ve TFRS 7 (Degisik.) : Finansal Ara¢larin Simiflandirilmast ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisik.) : Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS 19 : Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar

TERS Muhasebe Standartlarina Iliskin Yillik Lyilesmeler - 11. Degisiklik

TERS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sézlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9 un Ilk Uygulamas: — Karsilastirmal Bilgiler

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikleri) Yatirumci Isletmenin Istirak veya Is Ortaklhigina Yapagr Varlik Satiglar veya
Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek iizere, Aralik 2017°de
TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 — Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019°da sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi1 kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin
giincel bilango degerleri ile 6l¢iimiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan
bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu yiirtirliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda
baslayan hesap donemleri olarak ertelenmistir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisik.) : Finansal Araclarin Siniflandirilmast ve Olcimii

Agustos 2025’te KGK, finansal araclarin siniflandirilmasina ve 6lgiimiine yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yiikiimliilikklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini
acikliga kavusturmustur.

Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmas: durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen finansal
ylkiimliliiklerin sona erme tarihinden Once finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikast tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
Ozellikler igeren finansal varliklarin s6zlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil degerlendirilecegi ile sinirsiz sorumluluk
dogurmayan varliklar ve s6zlesmeyle birbirine bagh finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda agiklayict hiikiimler
getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yiikiimliilikler ile ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire
yansitilarak 6l¢iilen 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir. S6z konusu degisiklik,
1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde yiiriirliige girecektir. Isletmelerin, finansal
varliklarin siiflandirilmast ile bununla ilgili agiklamalara yonelik degisiklikleri erken uygulamasi ve diger degisiklikleri
sonrasinda uygulamasi miimkiindiir. Yeni hiikiimler, gecmis yillar karlar1 (zararlar1) kaleminin agilig bakiyesinde diizeltme
yapilmak suretiyle geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisik.) : Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Agustos 2025’te “Dogaya Baglh Elektrige Dayanan Soézlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iliskin)
yayimlamistir. Degisiklik, kendi i¢in kullanim istisnasina yonelik hiikiimlerin uygulanmasini agikliga kavusturmakta ve bu
tiir sozlesmelerin korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
bu sozlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari tizerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlagilmasini
saglamak amaciyla yeni aciklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan
yulik hesap donemlerinde yiiriirliige girmektedir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup erken uygulama durumunda bu
husus dipnotlarda agiklanir. Kendi i¢in kullanim hiikiimleriyle ilgili olarak yapilan agikliga kavusturmalar geriye dénik
olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikiimler ilk uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan
yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

KGK Mayis 2025’te, TMS 1’in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin
verilmesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar veya
zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri
ve durdurulan faaliyetler olmak iizere bes kategoriden biri i¢erisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim
tarafindan belirlenmis performans Slgiitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile
dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirilmasina ya da ayrigtirilmasina yonelik yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 18’in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34 gibi diger finansal raporlama
standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1 Ocak 2027 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinde yiiriirliige girecektir. Bununla birlikte, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 18 geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 19 : Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagl Ortakliklar

Agustos 2025 tarihinde KGK, belirli isletmeler i¢in, TFRS’lerdeki finansal tablolara alma, 6l¢iim ve sunum hiikiimlerini
uygularken azaltilmig agiklamalar verilmesi opsiyonunu sunan TFRS 19’u yayimlamustir. Aksi belirtilmedik¢e, TFRS 19'u
uygulamay1 segen kapsam dahilindeki isletmelerin diger TFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek
kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina agik
sekilde TFRS’lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortakligi (ara ya da nihai) bulunan bir isletme TFRS
19°u uygulamayi segebilecektir. TFRS 19, 1 Ocak 2027 tarihi ya da sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinde ytiriirliige
girmekle birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu Standardin erken uygulanmasi tercih edildiginde, bu husus
dipnotlarda agiklanir. Bu Standardin ilk kez uygulandig ilk raporlama déneminde (yillik ya da ara donem), karsilagtirmali
donem i¢in sunulan agiklamalarin, TFRS 19 uyarinca cari donemde yer verilen agiklamalar ile uyumlu hale getirilmesi
gerekir.

TFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yilhik iyilesmeler - 11. Degisiklik

KGK tarafindan, Eyliil 2025°te “TFRS’lere iliskin Yillik Iyilestirmeler-Cilt 117, asagida belirtilen degisiklikleri icerecek
sekilde yaymlanmustir:

TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamasi — TFRS’leri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan
gerceklestirilen korunma muhasebesi: Degisiklik, TFRS 1°de yer alan ifadeler ile TFRS 9’daki korunma muhasebesine
iliskin hiikimler arasindaki tutarsizligin yaratacagi muhtemel karigikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.
TFRS 7 Finansal Araglar: Acgiklamalar — Finansal tablo dig1 birakmaya iligkin kazan¢ ya da kayiplar: TFRS 7°de,
gozlemlenemeyen girdilerin ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve TFRS 13’¢ referans eklenmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Kira yiikiimliiliigtiniin kirac1 tarafindan finansal tablo dig1 birakilmast ile iglem fiyati: Kiract
acisindan kira yiikiimliiliigii ortadan kalktiginda, kiracinin TFRS 9’daki finansal tablo dist birakma hiikiimlerini uygulamasi
gerekliligi ile birlikte ortaya ¢ikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecegini agikliga kavusturmak
amaciyla TFRS 9’da degisiklige gidilmistir. Ayrica, islem bedeline yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla TFRS 9’da
degisiklik gerceklestirilmistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar — “Fiili vekilin” belirlenmesi: TFRS 10 paragraflarindaki tutarsizliklarin giderilmesi
amaciyla Standartta degisiklik yapilmistir.

TMS 7 Nakit Akis Tablosu — Maliyet yontemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi
Standartta gecen s6z konusu ifade silinmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk Uygulamast — Karsilastirmali Bilgiler

TFRS 17°de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasint ve gecisi kolaylastirmak amaciyla degisiklikler
yapilmigtir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iligkin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal
varliklarina iliskin karsilastirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma ve 6l¢iim
gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen 6nemli muhasebe
hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Isletmenin Siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Grup’un 6niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi i¢erisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
2.5.1 iligkili Taraflar

iligkili taraflar, konsolide finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili sayilir. S6z konusu
kisinin:

(i) Raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda.

(i1) Raporlayan isletme {izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda.

(iii) Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagli
ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de {iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is ortaklig1 olmasi
halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayni bir tigtincii tarafin is ortaklii olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin séz konusu tigiincii isletmenin istiraki
olmast halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi
halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi halinde. (vii) (a)
maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya
da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmas1 halinde
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
2.5.2 Hasilat

Grup, TFRS 15, “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi” dogrultusunda asagida yer alan bes asamali model
kapsaminda hasilat1 konsolide finansal tablolarinda muhasebelestirmektedir.

* Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

* Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

» S6zlesmelerdeki igslem bedelinin belirlenmesi

+ islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas:

* Hasilatin muhasebelestirilmesi Grup, misterilerle yapilan her bir sozlesmede taahhiit ettigi mal veya hizmetleri
degerlendirerek, s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verdigi her bir taahhiidii ayr1 bir edim yiikiimliliigi
olarak belirlemektedir.

Her bir edim ylikiimliiligii i¢in, edim yiikiimliiliigiiniin zamana yayili olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi
sozlesme baslangicinda belirlenir. Grup, bir mal veya hizmetin kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satiglara
iliskin edim yilikiimliiliiklerini zamana yayil olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yiikiimliilikklerinin tamamen yerine
getirilmesine yonelik ilerlemeyi 6lgerek hasilati zamana yayili olarak konsolide finansal tablolara alir. Grup, taahhiit edilmis
bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yilkiimliligiini yerine getirdiginde veya getirdikce, bu edim
yiikiimliiligiine tekabiil eden islem bedelini hasilat olarak konsolide finansal tablolarina kaydeder. Mal veya hizmetlerin
kontrolii miisterilerin eline gectiginde (veya gectikce) mal veya hizmet devredilmis olur. Grup, satist yapilan mal veya
hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkiyetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, sdzlesmenin baglangicinda, miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu mal veya
hizmetin bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda, taahhiit edilen
bedelde 6nemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde dnemli bir
finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer
alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gére esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili
donemlere kaydedilir.

2.5.3 Temetti ve Faiz Geliri

Temettl ve Faiz Geliri kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen 6mrii boyunca elde edilecek tahmini nakit
giriglerini s6z konusu varligin net defter degerine getiren efektif faiz oranina gore ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Hisse
senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

2.5.4 Stoklar

Stoklar maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel iiretim
giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu smifa uygun olan yonteme gore (satha maliyet
sistemi) ve ¢ogunlukla aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet igerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satig1 ger¢eklestirmek i¢in yiiklenilmesi
gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gergeklesebilir degeri maliyetinin altina
diistiiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net ger¢eklesebilir degere indirgenmesine neden olan
kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig: iptal edilir. Iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii
tutart ile sinirhidir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
2.5.5 Maddi Duran Varhklar

Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardina uygun olarak aktifinde yer alan tum arsa
ve arazileri yeniden degerlemeye tabi tutmus ve yeniden degerleme tutar1 olan 174.375.086 TL olarak gercege uygun
degerleriyle konsolide finansal tablolarda gostermistir. Grup’a ait arsa ve arazilerin gergege uygun degerinin tespitinde
“Pazar Yaklasimi Yontemi” kullanilmistir. Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen
artiglar, bilancoda 6zkaynaklar grubunda yer alan maddi duran varlik yeniden degerleme artislari (azalislar1) hesabina
ertelenmis vergi etkisi netlendikten sonra kaydedilmektedir. Grup, arsa ve arazilerinin degerleme galismalari1 SPK’ya
akredite bir kurulug olan Ter Ra Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan gerceklestirilmistir. Arsa ve
araziler, hiyerarsi tablosunda 2. seviyeye girmektedir.

Tagitlar, demirbaglar ve 6zel maliyetler, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki ger¢ege uygun
degerinden, miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diisiikliigli zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
degerdir. Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman ve azalan bakiyeler yontemleri kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir,
kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gecirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya
kullanim1 ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu
dis1 birakilir.

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kay1p satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir. Maddi
duran varliklarin, tahmin edilen faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Faydah 6mur

Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 38 yil
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-38yil
Demirbaglar S5yl

256 Maddi Olmayan Duran Varlhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve
birikmis deger diislikliikleri distildiikten sonraki tutarryla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya
¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amactyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye
doniik olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirsiz 6mre sahip olanlar maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutartyla gosterilirler.

25.7 Maddi Duran Varliklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi olan ve olmayan duran
varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi durumunda, deger diistikliigii tutarinin
belirlenebilmesi icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar1 l¢iiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarimin dl¢iilemedigi
durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutarin1 6lger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi
belirlenmesi halinde Grup varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklar
makul ve tutarl bir tahsis esasinin belirlenmesi icin en kii¢iik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siiresiz ekonomik émrii olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da deger
diistikliigii gostergesi olmas1 durumunda deger diistikliigii testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit
yaratan birimin, satis maliyetleri diislilmiis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin bugiinkii
degeridir. Kullanim degerinin hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gore paranin kullanim degerini
ve gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani
kullanilir. Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu durumlarda,
varhigin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarma indirilir. ilgili varhigin yeniden degerlenen
tutarla Olciilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar veya zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger
disiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak dikkate alinir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
25.7 Maddi Duran Varliklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

Deger disiikliigii zararmin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit yaratan birimin)
defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk gelecek sekilde artirlir.

Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in 6nceki donemlerde varlik i¢in deger diisiikliigi
zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri agmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar tizerinden
gosterilmedikge, deger diisiikliigli zararma iliskin iptal igslemi dogrudan kar veya zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varligin deger diisiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate alinir.

2.5.8 Finansal Araclar
2.5.8.1 Finansal Varhklar

a) Siniflandirma ve ol¢iim

Grup, finansal varliklarini itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan ve gercege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ¢ sinifta
muhasebelestirmektedir.

Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is modeli ve beklenen nakit akislari esas alinarak
yapilmaktadir. Yo6netim, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapar.

b) itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varhklar

Yonetimin sdzlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme is modelini benimsedigi ve sdzlesme sartlarinin belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igerdigi, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir
piyasada islem gormeyen ve tiirev ara¢ olmayan finansal varliklari itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen
varliklar olarak siniflandirilir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar, 12 aydan uzun ise duran
varliklar olarak simiflandirilirlar.

c) Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Grup, “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal varliklar, alimsatim
amagch finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan karsaglama
amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portféyin
pargast olan finansal varliklardir. Alim satim amaglt finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gergege
uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun
degere esas teskil eden fiyat olusumlarin aktif piyasa kosullari igerisinde gergeklesmemesi durumunda gergege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “iskonto edilmis deger”
gergege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina
dahil edilmektedir. Alim satim amagh finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar
veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler”
hesabinda izlenmektedir.

d) Ticari alacaklarda deger diisiikliigii

Grup, konsolide finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarinin deger diistikliigii hesaplamalar1 kapsaminda TFRS 9 standardinda
tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi” uygulamayi tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari alacaklarin belirli
sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig1 durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara
iligkin zarar karsiliklarin1 “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6lgmektedir. Beklenen kredi zarar
karsiliklarindaki degisim konsolide gelir tablosunda 6nemlilik arz etmemesi sebebiyle muhasebelestirilmemektedir. Her
raporlama doneminde hesaplama yapilarak tekrar degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.5.8 Finansal Araclar (devami)

2.5.8.1 Finansal VarhKklar (devami)

e) Finansal Varliklarin Kayda Alinmasi ve Cikarilmasi

Biitiin finansal varlik alim ve satimlar1 islem tarihinde, yani Grup’un varligi almay1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihte
kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olugan genel teamiil ve dlizenlemelerle belirlenen zaman

dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.
Bir finansal varlik (ya da finansal varligin veya benzer finansal varliklardan olugan grubun bir kismi);

. Varliktan nakit akimi elde etme hakkina iligkin siirenin bitmis olmasi durumunda,

. Grup’un varliktan nakit akimi elde etme hakk: olmakla birlikte, ii¢iincii kisilere direkt devretme zorunlulugu olan
bir anlagma kapsaminda ¢ok fazla zaman ge¢irmeden tamamini 6deme yiikiimliiliigii olmas1 durumunda.

. Grup’un finansal varliktan nakit akimlarini elde etme hakkini devretmesi ve (a) varlik ile ilgili tiim risk veya

odiillerin devredilmis veya (b) tim hak ya da ddiillerin transfer edilmemis olmasina ragmen, varlik tizerindeki tiim
kontrolleri transfer etmis olmas1 durumunda kayitlardan ¢ikarilir.

Grup’un varliktan nakit akimi elde etmesi hakkini devretmesi bununla birlikte tiim risk ya da menfaatlerin transfer
edilmemesi veya tizerindeki kontrolii devretmemesi durumunda varlik, Grup’un varlik ile devam eden iligkisine bagl olarak
konsolide finansal tablolarda taginir.

Finansal yiikiimliilikler, bu yiikiimliiliklerden dogan borglarin ortadan kalkmasi, iptal edilmesi ve siiresinin dolmasi
durumlarinda kayitlardan ¢ikartilir.

2.5.8.2 Finansal Yukumlalukler

Finansal bir ylkumliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliilikklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal yiikiimliiligiin
yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

2.5.9 Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, ana ortakliga ait net karin, raporlama dénemleri boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle bulunmaktadir.

Agirlikl ortalama hisse sayisi, donem iginde sermaye artirimi sonucu olusan hisse adedi ile diizeltilmis donem bas1 hisse
senedi sayisinin zaman agirlik faktoriiyle carpilmasi sonucu elde edilen ortalama hisse adedini ifade eder.

Zaman agirlikli faktor, hisselerin mevcut oldugu giin sayisinin déonemin toplam giin sayisina boliinmesi sonucu elde edilir.
Grubun sulandirma etkisi olan enstriimani bulunmamaktadir. Tiirkiye’de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan
hissedarlarina, ge¢mis yillar kazanglarindan ve yasal finansal tablolarinda tasidiklar1 enflasyon diizeltme farklarindan
dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunur.

2.5.10 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Raporlama doneminden sonraki olaylar; kar veya zarara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal durum tablosunun yaymmi igin

yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
2.5.11 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve sz konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda konsolide finansal tablolarda
karsihik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, raporlama tarihi itibariyla
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6l¢iilmesi durumunda sz
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiglincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir
sekilde Ol¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.5.12 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
2.5.12.1 Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir.

Grup’un cari vergi ylkiimliiliigii raporlama tarihi itibariyla yasallasmis ya da onemli 6l¢iide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.

2.5.12.2 Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal tablolarda gosterilen tutarlari
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki gecici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan
olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger
varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikkiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanir.

Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin
gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve
gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi donemde
gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli 6l¢iide yasallasmis vergi oranlar (vergi
diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate
alinir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.5.13 Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin alindigi dsnemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.5.14 Ortak Kontrol Altindaki isletmeler i¢in isletme Birlesmeleri

Grup, ortak kontrole tabi isletme birlesmelerini “Haklarin Birlesmesi” yontemine uygun olarak konsolide finansal
tablolarina yansitir. Bu esaslara gore;

. Konsolide finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemistir.

. Ilgili satin alimdan kaynaklanan serefiye tutarlar ile edinilen isletmenin ortak kontroliinii elinde bulunduran tarafin,
edinilen igletmeyi daha 6nce satin alimindan kaynakli serefiye tutarlarina konsolide finansal tablolarda yer verilmemistir.

. Haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, birlesme, ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basi

itibartyla gergeklesmis gibi finansal tablolar diizeltilmis ve ortak kontroliin olustugu raporlama déneminin basindan itibaren
karsilastirmali olarak sunulmustur.

. Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin, konsolide finansal tablolara yansitilmasinda ana ortaklik agisindan
bakilmasi uygun olacagindan, konsolidasyon isleminde grubun kontroliinii elinde bulunduran sirketin, ortak kontrolde
bulunan sirketlerin kontroliinii ele gegirdigi tarihte ve sonrasinda TMS’ye gore konsolide finansal tablo diizenleniyormus
gibi finansal tablolar birlesme muhasebesi dahil TMS hiikiimlerine gore yeniden diizenlenmistir.

. Ortak Edinilen isletmenin net varliklarinin birlesme tarihindeki defter degerinin transfer edilen bedeli asmasi
durumunda olusan fark, pay sahiplerinin ilave sermaye katkilar1 gibi dikkate alinir ve “Paylara Iliskin Primler” kalemine
yansitilir. Tam tersi bir durumda, yani transfer edilen bedelin isletmenin net varliklarinin birlesme tarihindeki defter degerini
asmasi durumunda olusan fark azaltic1 bir unsur olarak “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri iceren Birlesmelerin
Etkisi” kalemine yansitilir.

2.5.15 isletme Birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen bedel,
gercege uygun degeri izerinden dlgiiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme
tarihindeki gercege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen igletmenin 6nceki sahiplerine karsi iistlenilen
borglarin ve edinen isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylariin toplami olarak hesaplanir.

Satin alima iliskin maliyetler genellikle olustuklari anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gercege uygun degerleri iizerinden
muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

. Ertelenmis vergi varliklari ya da yikiimlilikleri veya calisanlara saglanan faydalara iliskin varlik ya da
yiiktimliliikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlar1 uyarinca
hesaplanarak, muhasebelestirilir;

. Satin alinan igletmenin hisse bazli 6deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan igletmenin hisse bazli 6deme
anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladig hisse bazli 6deme anlasmalart ile iliskili ylikiimliiliikler ya da 6zkaynak
araglari, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar1 standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

. TFRS 5 Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis amagli elde
tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplar1) TFRS 5°de belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa,
asamal1 olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha onceden elinde bulundurdugu edinilen
isletmedeki 6zkaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde
tanimlanabilen varliklariin ve stlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarini asan tutar olarak hesaplanir.
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2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.5.15 Tisletme Birlesmeleri (devami)

Yeniden degerlendirme sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve {istlenilen
tanimlanabilir yiikiimliiliklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicii
olmayan paylarin ve varsa, satin alma oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin ger¢ege uygun degeri toplamini agmast
durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir oranda pay hakkini
veren kontrol gilicli olmayan paylar, ilk olarak ya gergcege uygun degerleri iizerinden ya da satin alinan isletmenin
tanimlanabilir net varliklariin kontrol giicli olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlar izerinden 6lgiilir.

Olgiim esas1, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da,
uygulanabilir oldugu durumlarda, bir baska TFRS’de belirtilen yontemler uyarinca olgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu bedel satin
alim tarihindeki ger¢ege uygun deger iizerinden 6l¢iiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir.

Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gergege uygun degerinde diizeltme yapilmasi
gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden gegmise doniik olarak diizeltilir.

Olgme donemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlar:
diizeltebildigi donemdir.

Bu dénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisiklikler icin
uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel icin yapilan simflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak
olarak siniflandirilmig kosullu bedel yeniden 6l¢iilmez ve buna iliskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde
muhasebelestirilir.

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede dnceden sahip oldugu 6zkaynak pay1
gercege uygun degere getirmek igin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig: tarihte) yeniden Slgiiliir ve varsa,
ortaya c¢ikan kazang veya zarar, kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Satin alim tarihi oncesinde diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin payindan kaynaklanan
tutarlar, s6z konusu paylarm elden cikarildig1 varsayinm altinda kar/zarara aktarilir. isletme birlesmesi ile ilgili satin alma
muhasebesinin birlesmenin gergeklestigi raporlama tarihi sonunda tamamlanamadig1 durumlarda, Grup muhasebelestirme
isleminin tamamlanamadig1 kalemler igin gegici tutarlari raporlar.

Bu gegici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen tutarlar {izerinde
etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla

fazladan varlik veya yiikiimliiliik muhasebelestirilir.

Satin alinan igletmenin daha once kendi finansal tablosunda varlik ve yiikiimliiliik olarak muhasebelestirmedigi baz1 varlik
ve yukimlilikler muhasebelestirilmektedir.

Satin alma tarihi itibariyle satin alinan isletmenin tanimlanabilir varliklari, tanimlanabilir yiikiimliliikleri ve azinlik paylar1
gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir. Tlgili hesaplar bazi varsayim ve degerlendirmelere gére yapilmaktadir.
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2.5.16 Borclanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa
hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.

Grup genel amagh olarak borclandiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varlifin finansmani icin kullanildigi
durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢clanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iliskin yapilan harcamalara uygulanacak bir
aktiflestirme orani yardimu ile belirlenir.

Bu aktiflestirme orani, 6zellikli varlik alimina yonelik yapilmig bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, Grup’un ilgili donem
stiresince mevcut tiim borglarina iligkin borglanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz
harcanmamig kisminin gegici silire ile finansal yatirnmlarda degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri
aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
2.5.17 Devlet Tesvik ve Yardimlar

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullar1 yerine getirecegine ve tesvigin elde edilecegine dair
makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet getirmeksizin acil
finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri tahsil edilebilir hale geldigi dénemde kar ya da zararda
muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diigiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul edilir. Diisiik faiz
oraninin yarattig1 fayda, kredinin baglangictaki defter degeri ile elde edilen kazanimlar arasindaki fark olarak 6lgiiliir.

25.18 Calsanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma
durumunda 6denmektedir.

Giincellenmis olan TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanimlanmis emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliliigil, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

Hesaplanan tiim aktiieryal kazanclar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.
2.5.19 Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akislari esas, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigcimde
smiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un ana faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandi1g1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az

olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.

21



Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.5.20 Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde kolayca
cevrilebilen ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar1 kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir.

2.6 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis hiikiimlerine
uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir.

Herhangi bir ge¢is hitkmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan dnemli degisiklikler
veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden
dlizenlenmektedir.

2.7 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde; gelecek
donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Grup, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle giines enerji santrallerinin faydali 6miirleri igin Not:2.5.5 de belirtilen sureleri dikkate
almustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenir.

NOT 3 - iISLETME BiRLESMELERI
3.1 Ortak Kontrole Tabi isletmelerin Birlesmeleri

Ana Ortaklik, Al Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. asagida detaylari belirtilen bagh ortakliklarinin sermayelerinin %100’ {inii
satin almis olup,

“Birlesen tiim tesebbiis ya da igletmelerin isletme birlesmesinin dncesinde ve sonrasinda ayni kisi veya kisiler tarafindan
kontrol edildigi ve bu kontroliin ge¢ici olmadigi bir isletme birlesmesi” olarak degerlendirildiginden s6z konusu iglem ortak
kontrole tabi isletmelerin birlesmesi olarak dikkate alinmugtir.

Sirket Unvam Ortakhgin Niteligi Pay Oram
Alsun Isletme ve Yénetim A.S. Bagli Ortaklik %100
Anilin-E Prodok. Yay. Tic. A.S. Bagli Ortaklik %100
Osdes Enerji Elektrik Uretim A.S. Bagli Ortaklik %100
Bliyiikdere Giines Enerji Uretim A.S. Bagli Ortaklik %100
Makasc1 Enerji Uretim A.S. Bagl Ortaklik %100

Satin alma bedeli ile elde edilen net varliklarin degeri arasindaki fark 6zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole tabi Tesebbiis
veya Isletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” altinda siniflandirilmustir.
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NOT 4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Ucretler 7.538.300 4.908.991
Toplam 7.538.300 4.908.991

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibartyla iligkili taraflarla olan bakiyelerin detay: asagidaki gibidir;

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borglar

Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
31 Arahk 2025 Alacak Olmayan Alacak Bor¢ Olmayan Borg
Giiler Yatirim Holding A.S. -- 5.295.089 -- --
Toplam -- 5.295.089 -- --
Kisa vadeli Kisa vadeli
Ticari Ticari Ticari Ticari
31 Aralik 2024 Alacak Olmayan Alacak Bor¢ Olmayan Borg
Giiler Yatirim Holding A.S. -- 5.295.079 -- --
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. -- -- -- (49.781)
Toplam -- 5.295.079 -- (49.781)

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren yillar icin iligkili taraflarla olan islemlerin detayr asagidaki gibidir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren donemde:

Giderler Gelirler
. Hizmet Alinm Malzeme .
Faiz . Faiz
ve Diger Yansitma
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. (1.987.752) (2.941.587) 17.852.566 --
Giiler Yatirim Holding A.S. (8.941) (388.209) -- 4.409.040
A1l Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. (10.459) (80.339) - --
ICG Yenilenebilir Enerji A.S. -- -- 424.807 --
ICG Finansal Danismanlik A.S. -- -- -- 54.536
Toplam (2.007.152) (3.410.135) 18.277.373 4.463.576
31 Aralik 2024 tarihinde sona eren dénemde:
Giderler Gelirler
Kira Bedeli Program Faiz
Yansitma
Giiler Yatirim Holding A.S. - (183.200) 2.463.902
Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. (163.105) -- --
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. -- -- 375.173
Toplam (163.105) (183.200) 2.839.075

23



Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 —NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli nakit ve benzerlerine ait detaylar asagidadir.

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Bankalar 49.629.014 8.657.893
Vadesiz mevduatlar 12.334.854 8.657.893
Vadeli mevduatlar 37.294.160 --
Toplam 49.629.014 8.657.893

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Grup’un 4.172.365 TL bloke mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2024 : 3.647.985).
Grup’un vadeli mevduatlarinin detay: asagidaki gibidir:

Para Cinsi Faiz Orani Vade 31 Aralk 2025
TL 38,50 Ocak 2026 37.294.160

Grup’un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle vadeli mevduati bulunmamaktadir.
NOT 6- TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kisa vadeli ticari alacaklarina ait detaylar asagidadir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Ticari alacaklar 37.737.426 30.132.763
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 37.737.426 30.132.763
Toplam 37.737.426 30.132.763

Kisa Vadeli Ticari Borglar

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli ticari borglarina ait detaylar asagidadir:
31 Aralik 2025 31 Arahik 2024

Ticari borglar 14.389.588 7.306.409
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 14.389.588 7.306.409
Toplam 14.389.588 7.306.409

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kisa vadeli diger alacaklarina ait detaylar agagidadir.
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

iligkili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 5.295.089 5.295.079
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 22.419 26.142
Verilen depozito ve teminatlar - 3.704
Diger ¢esitli alacaklar 22.419 22.438
Toplam 5.317.508 5.321.221
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR(DEVAMI)
Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli uzun vadeli diger alacaklarina ait detaylar asagidadir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 653.871 161.760
Verilen depozito ve teminatlar 653.871 161.760
Toplam 653.871 161.760

Kisa Vadeli Diger Borglar

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kisa vadeli diger borglarina ait detaylar asagidadir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Iliskili taraflara diger borglar (Not 4) -- 49,781
Iliskili olmayan taraflara diger borclar 641.228 264.391

Diger cesitli bor¢lar 641.228 264.391
Toplam 641.228 314.172

NOT 8 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kisa vadeli finansal yatirimlarmna ait detaylar agsagidadir:
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan kisa vadeli finansal yatirimlar 133.497.080 45.982.897
Yaturum fonu (*) 133.497.080 --
Vadeli mevduat (**) -- 45.982.897

Toplam 133.497.080 45.,982.897

(*) Grup’un satin almig oldugu ¢esitli yatirim fonlar1 bulunmakta olup, ilgili fonlar 31 Aralik 2025 itibari ile ,TEFAS fiyatina
gore degerlenmistir.
(**) Grup’un ii¢ aydan uzun vadeli mevduatlarindan olugmaktadir.

Grup'un sahip oldugu yatirim fonlarina iligskin hareket tablosu asagidadir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

Acilig bakiyesi-01 Ocak -- 21.070.494
Yatirim fonu alis 349.781.524 --
Gergege uygun deger artigi/(azaligt) 8.918.194 --
Yabanci para ¢evrim farki 4.187.830 -
Yatirim fonu satisi (229.390.468) (21.070.494)
Toplam 133.497.080 --
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Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - PESIN ODENMIS GiDERLER VE ERTELENMIiS GELiRLER

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler ve Gelir Tahakkuklari

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kisa vadeli pesin 6denmis giderlerine ait detaylar asagidadir:
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Verilen siparis avanslari 68 525.147
Gelecek aylara ait giderler 3.806.990 711.074
Toplam 3.807.058 1.236.221

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler ve Gelir Tahakkuklar
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli uzun vadeli pesin 6denmis giderlerine ait detaylar asagidadir:

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024
Gelecek yillara ait giderler 727.657 139.110
Toplam 727.657 139.110

NOT 10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger DOnen Varhklar
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli diger donen varliklarma ait detaylar asagidadir:
31 Arahk 31 Arahk

2025 2024
Devreden KDV 758.711 3.232.946
Pesin 6denen vergi ve fonlar 942.636 --
Is avanslar 7.094 -
Toplam 1.708.441 3.232.946

Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikleri
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kisa vadeli diger yukumlUliiklerine ait detaylar asagidadir:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024
Odenecek vergi ve harclar 5.759.599 3.962.542
Toplam 5.759.599 3.962.542

NOT 11 -STOKLAR
Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli stoklarina ait detaylar asagidadur:

31 Arahk 31 Arahk

2025 2024
Ticari mallar 4.217.503 4.217.513
Diger stoklar(*) 1.230.452 11.925.694
Toplam 5.447.955 16.143.207

(*)Diger stoklar kaleminin igerigini giines enerji sistemleri malzemeleri olusturmaktadir.
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Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.) . .
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12- MADDI DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihli maddi duran varliklara ait detaylar asagidadur:

31 Arahk 2025
Deger artis1 /
Maliyet 1 Ocak 2025 ilaveler (azalisn) Cevrim farki 31 Aralik 2025
Arsalar 38.319.592 14.865.268  106.954.254  14.235.972 174.375.086
Yer Alt1 ve Yer Ustii Duzenleri 4.281.758 - - 920.203 5.201.961
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.979.677.711 -- --  855.262.512 4.834.940.223
Demirbaglar 8.562.035 -- -- 1.840.058 10.402.093
Yapilmakta olan yatirimlar 4.838.023 10.475.942 -- 1.567.616 16.881.581
Toplam 4.035.679.119 25.341.210  106.954.254 873.826.361 5.041.800.944
Deger artis1 /
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2025 Amortisman (azalisn) Cevrim farki 31 Aralik 2025
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 729.914 125.966 -- 167.800 1.023.680
Tesis, Makine ve Cihazlar 739.034.649 122.066.264 -- 169.848.590 1.030.949.503
Demirbaglar 7.497.734 466.356 -- 1.651.810 9.615.900
Toplam 747.262.297  122.658.586 -- 171.668.200 1.041.589.083
Net defter degeri 4.000.211.861
31 Arahk 2024
Maliyet 1 Ocak 2024 ilaveler  Cikislar (-) Cevrim Farki 31 Aralik 2024
Avrsalar 31.077.865 1.074.250 -- 6.167.477 38.319.592
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 3.572.752 -- -- 709.006 4.281.758
Binalar 7.840.948 - (9.397.014) 1.556.066 --
Tesis, Makine ve Cihazlar 3.313.556.074 8.849.005 (312.583) 657.585.215 3.979.677.711
Demirbaglar 7.107.204 44.383 - 1.410.448 8.562.035
Yapilmakta olan yatirimlar 4.036.884 -- -- 801.139 4.838.023
Toplam 3.367.191.727 9.967.638  (9.709.597)  668.229.351  4.035.679.119
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2024 Amortisman Ciksslar (-) Cevrim Farki 31 Aralik 2024
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 223.680 112.685 -- 393.549 729.914
Binalar 1.003.544 104.994  (1.331.479) 222.941 --
Tesis, Makine ve Cihazlar 295.413.057 109.003.920 (26.037)  334.643.709 739.034.649
Demirbaslar 5.887.810 414.085 - 1.195.839 7.497.734
Toplam 302.528.091 109.635.684  (1.357.516)  336.456.038 747.262.297
Net defter degeri 3.064.663.636 3.288.416.822

Grup, maddi duran varliklarin muhasebelestirilmesinde, “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” standardi geregi “Yeniden
Degerleme Modelini” benimseyerek 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla arsa ve arazileri igin SPK lisansh degerleme kurulusu
olan Ter Ra Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.'ye degerleme ¢alismasi yaptirmistir. S6z konusu arsa ve arazilerin
deger tespitinde, “Pazar yaklagimi” yontemi kullanilmistir. Arsa ve araziler, onemli bir degisim gostergesi oldugu takdirde
veya 5 yildan uzun olmamak iizere degerlenecektir. Arsa ve araziler, hiyerarsi tablosunda 2. seviyeye girmektedir.
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA

KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihli Maddi olmayan duran varliklarina ait detaylar asagidadur:

31 Arahk 2025

Maliyet 1 Ocak 2025 ilaveler Cevrim Farki 31 Arahk 2025
Haklar 830.816 - 181.272 1.012.088
Toplam 830.816 -- 181.272 1.012.088
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2025 Amortisman Cevrim Farki 31 Aralik 2025
Haklar 67.244 298.192 40.470 405.906
Toplam 67.244 298.192 40.470 405.906
Net defter degeri 763.572 606.182
31 Arahk 2024
Maliyet 1 Ocak 2024 ilaveler Cevrim Farki 31 Aralik 2024
Haklar 29.708 795.218 5.890 830.816
Toplam 29.708 795.218 5.890 830.816
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2024 Amortisman Cevrim Farki 31 Arahk 2024
Haklar 10.543 54.261 2.440 67.244
Toplam 10.543 54.261 2.440 67.244
Net defter degeri 19.165 763.572

NOT 14 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle Grup’un Teminat / Rehin / ipotek / Kefalet (TRIK) pozisyonuna iligkin

tablolar1 agagidaki gibidir:

Teminat, Rehin ve Ipotek (TRI)

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi’lerin toplam tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakhklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:

— Ipotek

— Teminat Mektubu

— Kefalet

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla

Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar:

D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutar

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar:

ii.BveC maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar:

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler

Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

2.434.207.454
1.456.777.027
25.636.793
951.793.634

100.000.000

2.092.806.037
1.229.973.300
21.632.408
841.200.329

Toplam

2.534.207.454

2.092.806.037
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Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli Finansal

borglarina ait detaylar asagidadir:

31 Arahk 2025 31 Aralk 2024

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar1 203.794.836 161.062.825
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 203.794.836 161.062.825
Uzun vadeli banka kredileri 323.822.583 384.518.861
Uzun vadeli bor¢lanmalar 323.822.583 384.518.861
Finansal borg¢lar toplam 527.617.419 545.581.686
Grup’un banka kredilerinin doviz tiirii ve faiz oranlarina ait detaylar asagidadir:
Finansal Bor¢lanmalar 31 Aralik 2025 TL Etkin Faiz Oram 31 Aralik 2024 TL. Etkin Faiz Oram
(Kisa Vade) Karsihig (%) Karsihig (%)
USD Krediler 69.055.874 3,11% - 6,92% 67.167.368 3,11% - 6,92%
EURO Krediler 134.738.962 2,34% - 4,81% 93.895.457 2,34% - 4,81%
Toplam 203.794.836 161.062.825
Finansal Bor¢lanmalar 31 Arahk 2025 TL Etkin Faiz 31 Aralik 2024 TL.  Etkin Faiz Oram
(Uzun Vade) Karsihg Oram (%) Karsihig (%)
USD Krediler 93.190.926  3,11% - 6,92% 125.547.992 3,11% - 6,92%
EURO Krediler 230.631.657  2,34% - 4,81% 258.970.869 2,34% - 4,81%
Toplam 323.822.583 384.518.861

Grup’un banka kredilerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Vade 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
0-3ay 34.060.847 26.843.804
3-12ay 169.733.989 134.219.021
1-5yil 323.822.583 384.518.861
Toplam 527.617.419 545.581.686

NOT 16 - KARSILIKLAR

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla karsiliklarimin detay1 asagidaki gibidir:

Kidem Karsihiklar:

31 Aralik 2025

31 Aralik 2024

Kidem tazminati karsiliklar 279.388 187.938

Toplam 279.388 187.938
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak bakiyesi 187.938 155.451

Faiz maliyeti 5.671 4.871

Cari donem hizmet maliyeti 62.521 (7.072)

Tanimlanms fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kazanglart -- 1.023

Yabanci para ¢evrim farki 23.258 33.665

Dodnem sonu bakiyesi 279.388 187.938
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - KARSILIKLAR (DEVAMI)

Diger Kisa Vadeli Karsihklar
31 Aralik 2025 31 Arahk 2024

Izin kargihig 193.866 97.550
Dava karsiliklart 2.751.674 2.264.925
Toplam 2.945.540 2.362.475

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibartyla izin karsiliklar1 hareket tablolar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024

1 Ocak bakiyesi 97.550 605.263
Doénem igerisinde (iptal edilen)/ayrilan karsilik, net 75.160 (638.790)
Yabanci para ¢evrim farki 21.156 131.077
Toplam 193.866 97.550

Grup’un 31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 itibariyla dava karsiliklari hareket tablolar1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak bakiyesi 2.264.925 --
Doénem igerisinde (iptal edilen)/ayrilan karsilik, net -- 2.264.925
Yabanci para ¢evrim farki 486.749 --
Toplam 2.751.674 2.264.925

NOT 17— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla ¢aliganlara saglanan faydalarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Arahk 2024
Personele borglar 223.714 190.372

Toplam 223.714 190.372

Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile
Kanun’dan ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 53.919,68 tavanina tabidir (31
Aralik 2024: 41.828,42 TL).

Kidem tazminati yiikiimliliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi, Grup’un,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugilinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), grubun yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngdriir.
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — GELIR VERGILERI-ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. 31 Aralik 2025 itibariyla uygulanan efektif kurumlar vergisi orani
%25°dir (2024: %25). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek Uzere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye dénik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Ertelenmis Vergi Varhik ve Yukumlulikleri

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 igin ertelenmis vergi varligi ve ylikiimliliigi muhasebelestirmektedir. S6z konusu
farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas mali tablolar ile TMS/TFRS’ye goére hazirlanan mali

tablolarda farkli1 donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Cari donem vergi varligi:

31 Aralhik 2025 31 Arahk 2024

Ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliik (net) (431.186.292) (300.857.803)
Toplam (431.186.292)  (300.857.803)
Gelir tablosundaki ertelenmis vergi
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2025 31 Aralk 2024
Ertelenmis vergi geliri / gideri (41.973.719) 934.882
Toplam (41.973.719) 934.882
31 Arahk 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis Ertelenmis
Toplam Gegici Varhk/  Toplam Gegici Varhk/
Ertelenmis vergi varhigi / (viikiimliiliigii) Farklar  (Yakdmluluk) Farklar  (Yuakumlaluk)
C.elthsanlara saglanan faydalar ile ilgili 397.891 99 473 285,488 71372
diizeltmeler
Diger diizeltmeler (6.940.821) (1.735.205) 1.431.354 357.838
Finansal borclar ile ilgili duzeltmeler 1.313.729 328.432 1.672.498 418.125
Maddi duran varlik degerlemesi (1.547.163.616) (386.790.904) (1.206.653.500) (301.663.375)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarile 17, 359 359y (43.088.088) (167.052) (41.763)
ilgili diizeltmeler
Ertelenmis vergi varhfy/ (vikimlalaga). | 794 745 169)  (431.186.202) (1.203.431.212)  (300.857.803)

net
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Sirket’in 31 Aralik 2025 ve 2024 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi degerleri ile agagidaki gibidir:

Sermaye Yapisi

31 Arahik 2025 31 Aralik 2024

Pay Pay Pay Pay
Ortaklar Tutan Oram Tutan Oram
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 3.300.000 6%  3.300.000 6%
ICG Finansal Danismanlik A.S. 2.750.000 5%  2.750.000 5%
Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. (¥) 2.750.000 5% -- --
Giler Yatirim Holding A.S. 2.200.000 4%  2.200.000 4%
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler 506
Ilag ve Makine San.Tic. A.S. (*) -- --  2.750.000
Diger (Halka Ac¢ik Kisim) 44.000.000 80% 44.000.000 80%
Odenmis Sermaye 55.000.000 100% 55.000.000 100%

(*) 8 Nisan 2025 tarihinde, RTA Laboratuvarlar1 Biyolojik Uriinler Ilag ve Makine San.Tic. A.S.; sahip oldugu, her biri 1
TL nominal degerli 2.750.000 adet (A) grubu payi, toplam 111.760.000 TL bedelle, Al Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S.'ye satmustir.

Paylara iliskin Primler (iskontolar)

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Hisse senedi ihrag primleri (*) 70.000.000 70.000.000

Bagli ortaklik edinimi 25.698.212 25.698.212

Toplam 95.698.212 95.698.212

(*)Hisse senetleri ihrag primleri, yeni ¢ikarilan hisse senetlerinin primli satisindan kaynaklanan tutarlari ifade eder.

Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesme Etkisi

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmeleri igeren
birlesmelerin etkisi (67.141.244) (67.141.244)
Toplam (67.141.244) (67.141.244)
Birikmis Diger Kapsamh Gelir
31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Birikmis diger kapsamli gelir-kar veya zararda yeniden 286.476.752 199 576.396
smiflandirilmayacaklar
Birikmis diger kapsamli gelir-kar veya zararda yeniden 2 250 285,338 1.696.974.910
siniflandirilacak
Toplam 2.536.762.090 1.896.551.306
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Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (DEVAMI)

Birikmis Diger Kapsamh Gelir-Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

1 Ocak 199.576.396 199.575.373
Yeniden degerleme ve 6lglim kazanc/(kayiplari) 86.900.356 --
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden élgiim kazang/(kayip) -- 1.023
Toplam 286.476.752 199.576.396

Birikmis Diger Kapsamh Gelir-Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

1 Ocak 1.696.974.910 1.561.190.992
Yabanci para ¢evrim farki 553.310.428 135.783.918
Toplam 2.250.285.338 1.696.974.910

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

1 Ocak -- --
Gegmis Yyillar Karlari/(zararlari)'ndan transferler 1.666.155 --
Toplam 1.666.155 --

Gecmis Yillar Karlary/(Zararlary)

31 Arahk 2025

31 Arahk 2024

Donem bast 322.708.215 318.074.378
Net donem karindan/zararindan transfer 236.608.526 4.633.837
Gecemis yil karindan/zararindan ayrilan yedek (1.666.155) --
Toplam 557.650.586 322.708.215

NOT 20 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
Satislar

Hasilat ve satiglarin maliyeti detay agagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Yurtigi satiglar (¥) 455.908.098 388.313.605
Diger satiglar 21.391.740 1.894.804
Briit satiglar 477.299.838 390.208.409
Satiglardan iadeler (-) -- (2.644.014)
Net satiglar 477.299.838 387.564.395
Satilan hizmet maliyeti (-) (287.463.516) (221.358.390)
- Enerji uretim maliyetleri (164.654.445) (111.728.953)
- Amortisman giderleri ve itfa paylar (122.809.071) (109.629.437)
Brit kar 189.836.322 166.206.005

(*) Uretilen elektrik enerjisinin satislarindan olugmaktadir.
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL
TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 —- GENEL YONETIM GIDERLERI
Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri detay: asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Personel giderleri 14.951.304 9.452.549
Danismanlik hizmetleri 2.445.454 1.153.934
Muhasebe ve denetim hizmetleri 485.000 447.609
Tasit kira giderleri 447.447 107.480
Ofis kira giderleri 378.517 190.157
Bilgi islem giderleri 207.116 190.520
Amortisman giderleri 147.707 18.414
Damga vergisi 99.196 145.202
Seyahat giderleri 71.510 117.653
Noter giderleri 51.780 210.786
Tescil ve ilan giderleri 36.555 106.492
Diger vergi, resim ve harclar 19.625 28.664
Ofis giderleri 17.959 365.020
Dava gideri -- 4.098.320
Yonetim isletim gideri -- 250.529
Diger giderler 1.172.945 1.463.611
Toplam 20.532.115 18.346.940

NOT 22- ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Aralik

2025 2024
Esas faaliyetlerden diger gelirler 67.321 637.840
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (54.853.668) (432.339)
Toplam (54.786.347) 205.501

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirler detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Diger olagan gelir ve karlar 60.139 54.604
Kargilik iptalleri 7.182 583.236
Toplam 67.321 637.840

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Kambiyo zararlar (53.858.206) --
Diger olagan gider ve zararlar (995.462) (432.339)
Toplam (54.853.668) (432.339)
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Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA
KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23— YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Menkul kiymet satig Karlari 22.956.016 7.207.839
Finansal yatirim deger artis kazanci 8.918.194 1.748.003
Istirak satis Kazanci -- 15.305.067
Toplam 31.874.210 24.260.909

Yatirim faaliyetlerinden giderler detay: asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Duran varlik satig zarari -- (7.915.129)
Toplam -- (7.915.129)

NOT 24 - FINANSMAN GELIRLERi VE GIDERLERIi

Finansman gelirleri ve giderleri detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Finansman gelirleri 4.463.576 115.762.541
Finansman giderleri (-) (32.216.441) (44.499.243)
Toplam (27.752.865) 71.263.298

Finansman Gelirleri
Finansman gelirleri detay1 agagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Aralik

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Faiz gelirleri 4.463.576 7.731.424
Kur fark: gelirleri-gecerli para birimi ¢evrimi -- 108.031.117
Toplam 4.463.576 115.762.541

Finansman Giderleri
Finansman giderleri detay1 asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Faiz gideri (31.585.606) (42.871.230)
Komisyon giderleri (630.835) (1.628.013)
Toplam (32.216.441) (44.499.243)

NOT 25 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIiZi

31 Aralik 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla diger kapsamli gelir unsurlart detay: agagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 Arahk

01 Ocak - 31 Arahk

Diger Kapsaml Gelir Unsurlarinin Analizi 2025 2024
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar 86.900.356 1.023
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artislar1 / (azaliglari) 86.900.356 --
Tanimlanmig fayda planlar1 yeniden 6l¢lim kazanglar1 / (Kayiplari) -- 1.023
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar 553.310.428 135.783.918
Yabanci para gevrim farklar 553.310.428 135.783.918
Toplam Diger Kapsamh Gelir 640.210.784 135.784.941




Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA

KARTAL YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 31 Arahk 01 Ocak - 31 Arahk

2025 2024
Surdiralen faaliyetler ddnem net kar1 / (zarar1) 76.665.486 236.608.526
Ddnem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayist 55.000.000 55.000.000
Surdurulen faaliyetlerden adi pay basina kazang 1,39 4,30
Toplam kapsamli gelir 716.876.269 372.393.467
Ddnem boyunca mevcut olan paylarin ortalama sayisi 55.000.000 55.000.000
Pay Basina Kazang 13,03 6,77

NOT 27-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak

dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup yonetimi, degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisimi yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o0denmesiyle oldugu kadar temettii 6demeleri ve hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. 31 Aralik 2025

ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

01 Ocak - 31 01 Ocak - 31

Aralik 2025 Arahk 2024
Toplam kisa vadeli kaynaklar 227.754.505 175.198.795
Toplam uzun vadeli kaynaklar 755.288.263 685.564.602
Nakit ve nakit benzerleri (49.629.014) (8.657.893)
Finansal yatirimlar (133.497.080) (45.982.897)
Net finansal (nakit)/borg 799.916.674 806.122.607
Toplam 6zkaynak 3.256.301.285 2.539.425.015
Bor¢ / 6zkaynak orani 0,25 0,32

Kredi Riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Grup
yOnetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak

karsilamaktadir.

Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak
kargiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir. Finansal aracin taraflarindan birinin
sozlesmeye bagh yikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski
olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalmzca kredi giivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu

durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir.

Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. 31 Aralik 2025 ve 31

Aralik 2024 tarihleri itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski asagidaki gibidir:

1- Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

2- Ticari alacaklarin tamami miisterilerden olan senetli ve senetsiz alacaklardan olusmaktadir. Grup yonetimi gecmis
deneyimini g6z o©ninde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini

ongormektedir.

3-Deger diisiikliigi testleri, Grup'un miisterilerinden olan alacaklarina iliskin yonetimin belirledigi siipheli alacak politikasi

cercevesinde yapilmigtir

36



Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Kredi Riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2025 iliskili Diger iliskili Diger Mevduat  Yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) --  37.737.426 5.295.089 676.290 49.629.014  133.497.080
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net 37737426 5.295.089 676.290 49.629.014  133.497.080

defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger -- -- -- -- - -

diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varhklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhiklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - -- - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigtikliigii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmuis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diigtikliigii (<) - - - - - -
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmuis kismi - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -- - -
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Al YENILENEBILIR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKi UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Kredi Riski (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Finansal
31 Arahk 2024 Diger iligkili Diger Mevduat  Yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) --  30.132.763 5.295.079 187.902 8.657.893  45.982.897
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter
degeri 30.132.763 5.295.079 187.902 8.657.893  45.982.897

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri
- Teminat vs. ile giivence altina alinmuis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikliigii (-)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKIi
UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.)

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliilikleri, nakit veya bagka bir finansal ara¢ vermek
suretiyle yerine getirmekte zorlanmas riskidir.

Grup’un Onceki déonemde oldugu gibi, faaliyeti geregi varliklarinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri
kalemler ile finansal yatirimlar olusturmaktadir. Grup yonetimi, varliklarin1 6zkaynak ile finanse ederek, likidite

riskini asgari seviyede tutmaktadir.

Grup likidite yonetimini beklenen vadelere gére degil, sézlesme uyarinca belirlenen vadelere uygun olarak
gerceklestirmektedir. Grup’un tiirev finansal ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Likidite riskine iliskin tablo asagida yer almaktadir:

31 Arahk 2025

Sozlesme
uyarinca
Sozlesme uyarinca Defter nakit ¢ikislar 3-12 ay
vadeler degeri toplam 3 aydan Kkisa arast 1-Syillarast 5 yildan uzun
Turev olmayan finansal
yukumlalukler 542.648.235 572.867.629 41.032.720  182.430.810  349.404.099 --
Finansal borglar 527.617.419 557.836.813 34.268.852 174.163.862 349.404.099 -
Ticari borglar 14.389.588 14.389.588 6.475.315 7.914.273 - -
Diger borglar 641.228 641.228 288.553 352.675 - -
31 Arahk 2024
Sozlesme
uyarinca
nakit
Sozlesme uyarinca Defter cikislar 3-12 ay
vadeler degeri toplami 3 aydan kisa arast  1- 5yil aras1 5 yildan uzun
Turev olmayan finansal
yukumlalukler 553.202.267  558.658.084  112.545.598  140.586.742  147.307.055  158.218.689
Finansal borclar 545.581.686 551.037.503  109.116.337 136.395.422  147.307.055  158.218.689
Ticari borglar 7.306.409 7.306.409 3.287.884 4.018.525 -- --
Diger borglar 314.172 314.172 141.377 172.795 -- --

Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci
para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Cari y1lda Grup’un maruz kaldig1
piyasa riskinde veya maruz kalman riskleri yonetim ve 6lcim yontemlerinde, énceki yila gore bir degisiklik
olmamustir.
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Al YENILENEBILiR ENERJi URETIM A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI (ESKIi
UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.)
31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Yabanci Para Riski
Grup, baslica Tiirk Lirasi ve AVRO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un TL ve AVRO kurlarindaki %10°lik artisa ve azalisa olan duyarliligin1 gostermektedir.
%10’1ik oran, st diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z
konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece
yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10°lik
kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt dis1 faaliyetler
icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir.
Pozitif deger, ABD DOLARI’nin ilgili para birimi karsisindaki deger artigina bagl olarak kar veya zararda artist
ifade eder.

31 Aralik 2025

Sunum para
birimi TL USD karsihigi TRY Avro
1 Ticari alacaklar 43.023.205 1.003.754 43.023.213 -
2a. Parasal finansal varliklar 10.791.784 251.778 892.512 196.207
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - -- -- -
3 Diger 681.211 15.893 681.194 -
4 Donen varhiklar (1+2+3) 54.496.200 1.271.425 44.596.919 196.207
5 Ticari alacaklar - -- - -
6a. Parasal finansal varliklar -- - -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
7 Diger - - - -
8 Duran varhklar (5+6+7) - - - -
9 Toplam varhklar (4+8) 54.496.200 1.271.425 44.596.919 196.207
10 Ticari borglar 10.581.673 246.876 10.574.222 148
11 Finansal yukimlulukler 134.738.962 3.143.531 - 2.670.573
12a. Parasal olan diger yiikimliiliikler 4.598.010 107.274 4.597.992 --
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler -- -- -- --
13 Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 149.918.645 3.497.681 15.172.214 2.670.721
14 Ticari borglar - - - -
15 Finansal yukimlulukler 230.631.657 5.380.758 - 4.571.200
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler -- -- -- --
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
17 Uzun vadeli yikamlultkler (14+15+16) 230.631.657 5.380.758 - 4.571.200
18 Toplam yukumlalikler (13+17) 380.550.302 8.878.439 15.172.214 7.241.921

19 Bilango dis1 doviz cinsinden tiirev araclarin net _ _ _ B
varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutar -- - -- --
19b. Pasif karakterli bilango dis1 d6viz cinsinden tiirev tirinlerin tutar -- - -- --
20 Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (326.054.102) (7.607.014) 29.424.705 (7.045.714)

Parasal kalemler net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

2 pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(326.735.313) (7.622.907) 28.743.511 (7.045.714)

40
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UNVANIYLA KARTAL YENILENEBILIR ENERJI URETIM A.S.)
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Yabanci Para Riski (devami)

31 Aralik 2024
Sunum para usD
birimi TL karsiligi TRY Avro
1 Ticari alacaklar 28.556.439 809.416 28.556.452 -
2a. Parasal finansal varliklar 7.992.787 226.551 797.089 195.875
2b. Parasal olmayan finansal varliklar -- -- -- --
3 Diger 3.704 105 3.702 -
4 Donen varhiklar (1+2+3) 36.552.930 1.036.072 29.357.243 195.875
5 Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar -- -- -- --
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
Diger - - - -
8 Duran varhklar (5+6+7) -- -- -- --
9 Toplam varhklar (4+8) 36.552.930 1.036.072 29.357.243 195.875
10 Ticari borglar 3.480.930 98.665 3.480.931 -
11 Finansal yukimlulukler 357.139.196  10.122.907 - 9.721.724
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler 2.537.818 71.933 2.537.815 --
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler -- - - --
13 Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 363.157.944  10.293.505 6.018.746  9.721.724
14 Ticari borglar - - - -
15 Finansal yukimlalikler - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - -- -- --
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliliikler - - - -
17 Uzun vadeli yikamlultkler (14+15+16) - - - -
18 Toplam yukumlultkler (13+17) 363.157.944  10.293.505 6.018.746  9.721.724
19 Bilanc¢o dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net . _ _ _
varhik/(yiikiimliiliik) pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin tutar -- -- -- --
19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev tirlinlerin tutari -- - - --
20 Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) (326.605.014)  (9.257.433) 23.338.497 (9.525.849)
21 Parasal kalemler net yabanei para varhk/(yiikiimliiliik) (326.608.718)  (9.257.538) 23334795 (9.525.849)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27-FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Yabanci Para Riski (devami)

Grup’un dénemler itibartyla doviz kuru duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
Yabancai Yabanci

o Yabanci paranin -
paranin deger < paranin deger
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

kaybetmesi kaybetmesi
Tiirk Lirasinin ABD dolar karsisinda %10 degismesi
halinde
1- Tirk lirast net varhik/(yiikimlalagi) 2.942.471 (2.942.471) 2.333.850 (2.333.850)
2- Tiirk lirasi riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- Tiirk lirasi net etki (1+2) 2.942.471 (2.942.471) 2.333.850 (2.333.850)
Avro’nun ABD dolar karsisinda %10 degismesi
halinde
4- Avro net varlik/(ytikimlaligi) (35.547.849) 35.547.849 (34.994.353) 34.994.353
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro net etki (4+5) (35.547.849) 35.547.849 (34.994.353) 34.994.353
Toplam net etki (3+6) (32.605.378) 32.605.378 (32.660.503) 32.660.503

Faiz Oran Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur.

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden dogan
faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski, faiz orant duyarlilig: olan varlik ve yuktmliliiklerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir. Grup, s6z konusu faiz oranmi riskini en aza indirmek igin en uygun
kosullardaki oranlardan bor¢lanmay1 saglamaya yonelik ¢alismalar yiirtitmektedir.

Grup’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyle faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagida
sunulmustur.

31 Arahk 31 Aralik
Faiz Pozisyonu Tablosu 2025 2024
Sabit faizli finansal araclar (356.826.179)  (499.598.789)
Nakit ve nakit benzerleri Bankadaki vadeli mevduat 37.294.160 45.982.897

Gergege uygun deger farki kar veya

Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 133.497.080 --
Finansal borglar Banka kredileri (527.617.419) (545.581.686)
Net faiz pozisyonu (356.826.179)  (499.598.789)
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarin Kayda Alinmasi Ve Kayittan Cikarilmasi

Grup, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir.

Grup finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu s6zlesmeden dogan
haklar1 tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan cikartir. Grup finansal pasifi sadece sdzlesmede
tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmistir.

Ancak, gercege uygun deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada
sunulan tahminler, Grubun cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir. Asagidaki
yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin
tahmininde kullanilmstir.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
distiniilerek kayitli degerlerine yaklastigi dngériilmektedir.

Finansal Y uktamlultkler

Parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitli degerlerine yaklagtigi
kabul edilmektedir.

Gergege uygun deger aciklamalari
Finansal varliklarin ve yukimliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimlilikler birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren
borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligin 1. Katagoride belirtilen borsa
fiyatindan bagka direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliilliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (DEVAMI)

Gercege uygun deger aciklamalari (devami)
Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri asagidaki gibidir :

31 Aralik 2025 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal

varhklar

Arsa ve araziler -- 174.375.086 --
Yatirim fonlar1 133.497.080 -- --
31 Aralik 2024 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varhklar
Yatirim fonlari -- - -

NOT 29 - BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2025 31 Aralik 2024

Raporlama dénemine ait bagimsiz denetim iicreti 722.500 500.000
Vergi ve vergi danigmanligi hizmet iicreti 300.000 168.000
Toplam 1.022.500 668.000

NOT 30 - BILANCO SONRASI OLAYLAR

Sirketimizin 5.000.000.000 TL kayitli sermaye tavani dahilinde 55.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin,
tamamui i¢ kaynaklardan kargilanmak suretiyle 545.000.000 TL (%990,91 oraninda) artirilarak 600.000.000 TL'ye
cikarilmasina ve Sirketimiz Esas Sozlesmesi'nin "Sermaye" basliklt 6'nct maddesinin tadiline izin verilmesi
amacityla 16.01.2026 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurulmustur.
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